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Si¢ge social : 15-17, rue Paul Claudel, 38100 Grenoble.
402 121 958 R.C.S. Grenoble.

I. — Rapport général des commissaires aux comptes sur les comptes annuels.

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre
2005, sur :

— le contréle des comptes annuels de la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Sud Rhone-Alpes, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; la
justification de nos appréciations ;

— les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. Opinion sur les comptes annuels.— Nous avons effectué¢ notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requierent
la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les
principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour 'arrété des comptes et a apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons
que nos controles fournissent une base raisonnable a 1'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele
du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la caisse a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause 1'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points suivants exposés dans la note 2.B de I'annexe concernant :
— le changement de méthode 1ié a l'application de I'article 13 du réglement CRC 2002-03 relatif au traitement comptable du risque de crédit dans les
entreprises relevant du Comité de la Réglementation Bancaire et Financiere concernant l'actualisation des flux futurs de recouvrement relatifs au
provisionnement des encours douteux et douteux compromis ;

— le changement de méthode 1ié a l'application, a compter du ler janvier 2005, du réglement CRC 2004-06 relatif a la définition, la comptabilisation
et I'évaluation des actifs ;

— le changement de méthode li¢ a I'application, par anticipation, & compter du ler janvier 2005, du réglement CRC 2005-01 relatif a la comptabilisation
des opérations sur titres ;

— les principes retenus par votre établissement dans une optique de convergence avec le référentiel IFRS pour la comptabilisation des provisions
collectives pour risques de crédit et des provisions pour risque de déséquilibre du contrat épargne-logement.

2. Justification des appréciations.— En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

— Changements de méthodes comptables - Comme mentionné dans la note 2.B de 'annexe, des changements de méthodes comptables sont intervenus
au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2005. Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre caisse régionale,
nous nous sommes assurés du bien-fondé des changements de méthodes comptables mentionnés ci-dessus et de leur présentation ;

— Estimations comptables - Comme indiqué dans les notes 2.A.2.1 et 2.B de I’annexe, votre caisse régionale constitue des provisions pour couvrir les
risques de crédit inhérents a ses activités. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes, nous
avons revu les processus mis en place par la direction pour identifier et évaluer les risques de non recouvrement et leur couverture par des provisions
individuelles ou collectives.

Comme indiqué dans la note 3.14 de l'annexe, votre caisse régionale constitue une provision pour couvrir le risque de déséquilibre du contrat épargne-
logement. Nous avons revu le processus mis en oeuvre par la direction pour déterminer le montant de cette provision qui, comme indiqué en annexe, a
été établi selon une méthodologie commune au Groupe Crédit Agricole, en conformité avec les dispositions rendues publiques dans le communiqué du
CNC du 12 décembre 2005.

Sur la base des informations disponibles a ce jour, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué
a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3. Vérifications et informations spécifiques - Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de
gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés aux sociétaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Valence et Lyon, le 10 mars 2006.
Les commissaires aux comptes :

Fidurel, Ernst & Young Audit;
Gérard Fourel; Philippe Duchéne.
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I1. — Rapport des commissaires aux compte sur les comptes consolidés.

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons procédé au contrdle des comptes consolidés de la Caisse
Régionale de Crédit Agricole Mutuel Sud Rhone-Alpes relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces
comptes. Ces comptes ont été préparés pour la premiére fois conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne. Ils comprennent
a titre comparatif les données relatives a 1’exercice 2004 retraitées selon les mémes régles, a I’exception des normes IAS 32, IAS 39 et IFRS 4 qui,
conformément a I’option offerte par la norme IFRS 1, ne sont appliquées par la caisse régionale qu’a compter du ler janvier 2005.

1. Opinion sur les comptes consolidés. — Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requicérent
la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives.
Un audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier
les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur présentation d'ensemble. Nous
estimons que nos contrdles fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans 1’Union européenne, réguliers et sincéres
et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de 1'ensemble constitué par les personnes et entités comprises
dans la consolidation.

2. Justification des appréciations.— En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification de nos
appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

— Reégles et principes - Comme indiqué dans le paragraphe 8.1.5.6 de l'annexe, votre caisse régionale comptabilise ses instruments dérivés selon la
comptabilité de couverture prévue par la norme IAS 39. Nous nous sommes assurés que les critéres de classification et de documentation propres a
cette norme étaient remplis ;

— Estimations comptables - Comme indiqué dans la note 8.1.5.2 de I’annexe, votre caisse régionale constitue des provisions pour couvrir les risques
de crédit inhérents a ses activités. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour 'arrété des comptes, nous avons revu
les processus mis en place par la direction pour identifier et évaluer les risques de non recouvrement et leur couverture par des provisions individuelles
ou collectives.

Comme indiqué dans les notes 8.1.8 et 8.9.18, votre caisse régionale constitue une provision pour couvrir le risque de déséquilibre du contrat épargne-
logement. Nous avons revu le processus mis en oeuvre pour déterminer le montant de cette provision qui, comme indiqué en annexe, a été établi selon
une méthodologie commune au Groupe Crédit Agricole en conformité avec les dispositions rendues publiques dans le communiqué du CNC du
12 décembre 2005.

Sur la base des informations disponibles a ce jour, nous nous sommes assurés du caractere raisonnable de ces estimations qui ont été faites par la direction.
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc
contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3. Vérification spécifique.— Par ailleurs, nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport sur la gestion du
groupe. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Valence et Lyon, le 10 mars 2006.
Les commissaires aux comptes .

Fidurel, Ernst & Young Audit;
Gérard Fourel; Philippe Duchéne.

II1. — Note sur le rapport du président du conseil d’administration et sur le rapport de gestion.

Le rapport du président du conseil d’administration sur les conditions de préparation et d’organisation des travaux du conseil d’administration et les
procédures de contrdle interne mises en place par la Caisse Régionale Sud Rhone Alpes (article 122 de la loi de sécurité financiére) est disponible au
Si¢ge social ainsi que sur les sites de Privas et Valence ; est également consultable sur les sites de I’ Autorité des marchés financiers (A.M.F.) et de notre
Caisse Régionale.

Le rapport de gestion est consultable au siege social ainsi que sur les sites de Privas et Valence.
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